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Kreditmanagement — mit Sicherheit

Aktuelle Lander- und Branchenrisiken
Norbert Langenbach
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coface (bEuTscHLAND)

Welt: Risiko in den Regionen
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Der regionale Index ist der Durchschnitt des Landerratings

Geringstes gewichtet nach dem Anteil der jeweiligen Lander im BIP
Risiko der Region. Basis des Index ist das Weltrisiko im Jahr 2000.

Stand: April 2007
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coface (bEuTscHLAND)

Risikoentwicklung weltweit:
regionale Trends im 1. Quartal 2007

Regionaler Risikoindex
Veranderungen in % in den ersten drei Monaten 2007
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Basis 100: Weltrisikoindex in 2000
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coface (bEuTscHLAND)

Die Landerbewertung im @rating System

« Das Landerrating misst das durchschnittliche Risiko eines Zahlungsausfalls
bei Unternenmen in einem bestimmten Land.

 Es beurteilt dabei den Einfluss der wirtschaftlichen, finanziellen und
politischen Aussichten dieses Landes auf die finanziellen Verpflichtungen
eines Unternehmens.

* Regelmafig werden 154 Lander analysiert und bewertet.

« Sieben Ratingstufen: A1 bis A4 (Investmentgrades entsprechend),
B, C und D (mittleres bis hohes Risiko)

Landerratings, Risikoeinschatzung und Informationen zu Zahlungsausfallen
sind gebuhrenfrei abrufbar unter www.coface.de
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coface (bEuTscHLAND)

Mittel- und Osteuropa:
starke Dynamik, aber schlechtere Leistungsbilanzen —
aktuelle Anderungen im Rating

Januar Januar Januar Januar Januar Marz

2003 2004 2005 2006 2007 2007
Slowenien A2 A2 A2 A2 A1 A1
Tschechische Republik A3 A2 A2 A2 A2 A2

Estland A3 A2 A2 A2 A2 A23
Ungarn A2 A2 A2 A2 A3 A3
Polen AdN A4 A3 A3 A3 A3
Slowakische Republik A4 A3 A3 A3 A3 A3

Lettland A4 A3 A3 A3 A3 A33
Litauen A4 A3 A3 A3 A3 A3
Rumanien B B B A4 A4 A4
Bulgarien B B B B A4 A4
Turkei C B BA B? B B
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coface (bEuTscHLAND)

Mittel- und Osteuropa: Risiko fur Zahlungsausfalle
bewegt sich zuletzt im Bereich des Weltindex
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Index der Zahlungsausfalle (Gleitender Zwolfmonatsdurchschnitt; Basis: Welt 1995-2000 = 100)
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coface (bEuTscHLAND)

Die Branchenbewertung im @rating System

« Das Branchenrating misst das durchschnittliche Risiko von
Zahlungsausfallen fur Unternehmen in einer bestimmte Branche
(weltweit) bei kurzfristigen Handelsgeschaften.

* Drei wesentliche Parameter:
— die jeweilige Branchenkonjunktur,
— die Finanzlage der Unternehmen der jeweiligen Branche und
— das Zahlungsverhalten der Unternehmen bei kurzfristigen
Verbindlichkeiten gemaf der Coface-Datenbank

* Regelmafige Aktualisierung fur 14 Branchen

« Zehn Ratingstufen: von A+ flr das niedrigste Risiko bis
D far das hochste Risiko

Branchenratings, Risikoeinschatzung und Informationen zu
Zahlungsausfallen sind gebuhrenfrei abrufbar unter www.coface.de
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coface (bEuTscHLAND)

Welt: Branchenentwicklung — 2007 mehrere Branchen
aufgrund hoheren Risikoeinschatzung abgewertet

2003 2004 2005 2006 Prognose 2007

Eisen und Stahl B A A A A

Elektronik B- A+ A A A

Pharmazie A+ A+ A A A-
Chemie A A B+ A- A-
Papier B A- A- A- A-
Maschinenbau B A- A- A- A-
Handel B+ A- A- A- A-
Telekommunikation B- B+ A- A- B+
Bau A A A A- B+
Automobil B B+ B B- B-
Informationstechnologie C+ B- B- B B-
Luftverkehr C+ B- C- C+ B-
Textil C+ C+ C C C

Bekleidung C- C C- C- C-

coface ®Rating)® coface (kreom) ® coface (Finan2)® coface (oesrroren) ®

Kongress Landerrisiken 2007 / Norbert Langenbach / 15.05.2007 / Seite 8



coface (DeuTscrALAND)

Mittel- und Osteuropa:
dynamische Entwicklung im Automobil- und
Stahlsektor, in der Textilbranche schwierig
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Geringstes
Risiko Stand: April 2007
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coface (bEuTscHLAND)

Ausblick: Vielfaltigen Risiken wirksam begegnen

Zahlreiche Risiken wird es im internationalen Geschaft immer geben:

« Immobilien- und Bérsenblasen, Uberschuldung von Unternehmen

» Leistungsbilanzdefizite und das begleitende Risiko der Wahrungsabwertung
« Industrielle Uberkapazitdten und Uberhitzung von Méarkten

« Geopolitische Spannungen

Coface unterstutzt ein wirksames Informations- und Forderungs-
management mit regelmafig aktualisierten Daten zu Landern, Branchen
und konkreten Unternenmen.
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coface (DEUTSCALAND)
USA: Mehrere Branchen 2007 unter Druck
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Risiko Stand: April 2007
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